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HIGHLIGHTS HEUTE
Orace sitzt auf astronomischem Auftragsbestand
Beiersdorf - Nivea und Derma treiben Rekordjagd
Kion und die Schwachen der Stop-Loss Strategie
Indus Holding - Stéranfalliges Portfolio
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Indus - Portfolio zu industriell

— Inmitten der Neuausrichtung des Beteiligungsportfolios hin
zu den Segmenten Engineering, Infrastructure und Materials
ringt Indus Holding mit der mauen Weltkonjunktur. So sah
sich das Management gezwungen, die Umsatzprognose fiir
2023 auf 1,8 Mrd. bis 1,9 Mrd. (zuvor: 1,9 bis 2,0 Mrd.) Euro zu
kappen. Und auch beim EBIT diirfte nur noch das untere Band
von 145 Mio. bis 165 Mio. Euro erreicht werden. Die Bergisch
Gladbacher diirften damit aber immer noch die EBIT-Marge,
die im Vj. bei 7,4% lag, auf das obere Ende der erwarteten
Spanne von 7 bis 8% ausweiten kdnnen.

Der konjunkturelle Gegenwind im September hat uns
bei dem Titel mit 14% Verlust ungliicklich ausgestoppt,
so dass wir die von hoheren Margen ausgeldste jlingste
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Rally (+18%) der SDAX-Aktie (22,05 Euro; DE0006200108)
leider verpassten. Gut an kommt der neue Fokus des Ma-
nagements auf die Ausweitung des Free Cashflow. Die-
ser lag im 1.Hj. bei nur 35,2 Mio. Euro, soll im Gj. auf 100
Mio. Euro ausgebaut werden (vgl. PB v. 17.8.) und stieg
in neun Monaten bereits auf 106,1 Mio. Euro. Hierzu bei-
getragen haben u.a. entspanntere Lieferketten. Damit
wachsen auch die verfiighbaren Mittel fiir Neuakquisitionen
und Dividendenzahlungen. Da wir aber erst kiirz-
lich ausgestoppt wurden und das Portfolio von In-
dus mit Industriewerten uns zu konjunkturanfillig
erscheint, lockt uns das eigentlich moderate 2024er-KGV von
6 nicht. @ Wir beobachten Indus Holding. dog




